B Switchen: Auch Sie als Kreditnehmer haben
das Recht in eine andere Wahrung umzu-
steigen. Zur Vermeidung von Strafgebuhren
sollten Kreditnehmer nur zu den vertraglich
vereinbarten Terminen (zum Ende der Roll-
Over-Perioden) einen Wahrungswechsel
vornehmen.

Sechs Regeln fir
Fremdwahrungskredite

1. Seien Sie sich stets der Risiken bewusst!
Kreditzinsen, Wechselkurse und Renditen
der Tilgungstrager kénnen stark schwanken
oder nicht in der Form eintreten wie es pro-
gnostiziert wurde!

2. Vergangene Entwicklungen, sei es beim
Zinsvorteil oder beim Wechselkurs, sind kei-
nesfalls eine Garantie fir die Zukunft!

3. Beachten Sie das oOkonomische Grund-
gesetz: Eine hdhere Verzinsung auf
Geldanlagen ist stets mit entsprechend
hdheren Risiken verbunden!

4. Nehmen Sie einen Fremdwahrungskredit
nur dann auf, wenn Sie sich diese Finanz-
ierung auch mit einem Eurokredit leisten
kénnten und Uberdenken Sie lhre eigene
Risikobereitschaft! Keinesfalls sollten Sie
den Fremdwahrungskredit deshalb aufneh-
men, weil Sie sich die Rate in einer Euro-
Finanzierung nicht leisten kénnen!

5. Informieren Sie sich im Vorhinein umfassend
und holen Sie mehrere Finanzierungsange-
bote ein. Lesen Sie die Risikobelehrungen
der Bank aufmerksam durch und unter-

schreiben Sie die Vertrage erst dann wenn
Sie sich ausreichend informiert fiihlen!

6. Um die Vorteile dieser Finanzierungsart nut-
zen zu koénnen, ist ein hohes MaB an
Eigenverantwortung des Kredithehmers
erforderlich. Nur wer die Entwicklung der
Wechselkurse und des Zinsenverlaufes
regelmaBig verfolgt, kann durch geschickte
Waéhrungsumstiege Gewinne sichern und
damit die Kapitalschuld verringern!

Ein Fremdwahrungskredit ist ein

Spekulationsgeschaft mit hohen Risiken:

B Niemand kann sagen, wie sich ein gegen-
wartig vorhandener Zinsvorteil in der
Zukunft entwickelt.

B Niemand kann sagen, wie sich der Wechsel-
kurs in Zukunft entwickeln wird. Davon sind
die Wechselspesen bei jeder Ratenzahlung
bzw. die Ruckzahlung der Kapitalschuld be-
troffen.

B Niemand kann sagen, welche Gewinne ein
angesparter Tilgungstrager schlussendlich
tatsachlich erwirtschaftet und ob eine Abde-
ckung der Kapitalschuld damit mdglich ist.

Ob die Fremdwahrungsfinanzierung tatséchlich
glnstiger ist als ein Euro-Kredit, kann leider
erst am Ende der Laufzeit mit Sicherheit fest-
gestellt werden. Fragen Sie sich vor Aufnahme
eines Kredites, ob Sie bereit sind, ein Risiko
einzugehen, um maégliche Zinsenvorteile lukrie-
ren zu kénnen oder ob es lhnen wichtiger ist,
konservativ und sicher zu finanzieren und
Risiken weitestgehend auszuschlieBen.
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Allgemeine Information

Ein Fremdwa&hrungskredit ist eine Finanzie-
rungsform, bei der die Kreditsumme in ausléndi-
scher Wahrung aufgenommen wird. Auch die
Kreditraten sind in dieser Fremdwahrung zur
Ruckzahlung féallig. Das bedeutet, dass jede
Zahlung ein Devisengeschéft darstellt, da die in
Euro einbezahlten Raten zum jeweils gultigen
Wechselkurs in die auslandische Wahrung um-
getauscht werden missen.

Zwei Arten der
Fremdwahrungsfinanzierung

Tilgungskredit
Bei dieser Variante werden mit den Rickzah-
lungsraten Kapital und Zinsen beglichen.

Endfalliger Kredit mit Tilgungstrager

Der aufgenommene Kreditbetrag bleibt Uber die
gesamte Laufzeit in voller Héhe offen. Ihre mo-
natlichen Ratenzahlungen teilen sich einerseits
in die Abgeltung der laufenden Kreditzinsen und
andererseits in die Ansparung des Tilgungstré-
gers, der am Ende der Laufzeit fur die Ruck-
zahlung der aufgenommenen Kapitalschuld sor-
gen soll. Bei Aufnahme lhres Kredites unter-
schreiben Sie also zwei Vertrdge namlich einen
Schuldvertrag (Kreditvertrag) und einen Vertrag
zur Geldanlage (Tilgungstrager) daftr kdnnen
alle Formen von Kapitalversicherungen, Invest-
mentfonds oder andere Wertpapiere herangezo-
gen werden.

Eigenheiten, Risiken,
Spekulationen

Wechselkursrisiko
Fremdwahrungsfinanzierungen sind Spekula-
tionsgeschafte, wobei man als Kredithnehmer
von der Hoffnung ausgeht, dass sich der Wert
der ausléndischen Wahrung im Vergleich zum
Euro gegentiber dem Anfangskurs vermindert.

Zinsanderungsrisiko

Als Kreditnehmer spekulieren Sie damit, dass
das Niveau des Referenzzinssatzes, der als
Richtwert fir den vertraglichen Zinssatz heran-
gezogen wird (z.B. LIBOR) féllt und damit die
Zinsenbelastung geringer wird.

Tilgungstragerrisiko

Je schlechter der Ertrag des Tilgungstragers
desto groBer kann die Finanzierungsliicke am
Ende der Laufzeit werden. Fehlbetrdge missen
aus eigener Tasche beglichen werden.

Marge

Bei Fremdwéhrungskrediten wird der Aufschlag
auf den Referenzzinssatz vertraglich festgelegt.
Ublicher Weise bewegt sich dieser Gewinnauf-
schlag fur den Kreditgeber zwischen einem und
zwei Prozent z.B. auf den LIBOR.

Die Beratungspraxis zeigt, dass das Ubersehen
von negativen Kurs- und Zinsentwicklungen oft
in ein finanzielles Desaster fuhrt, wenn nicht ent-
sprechend von lhnen gegengesteuert wird
(Umstieg in eine andere Wahrung, Wechsel des
Tilgungstragers, NachschieBen von Kapital in
den Tilgungstrager usw.). In diesem Punkt wird

von lhnen ein hohes MaB an Eigenverantwor-
tung abverlangt, da die Kreditinstitute dieses
Beratungs- und Informationsservice nicht an-
bieten.

Hohere Kosten gegeniiber
Euro-Finanzierung

B Doppelte Kontofiihrungsgebiihren, da Kre-
ditinstitute Konten in Euro und in fremder
Wéhrung verwalten muissen.

B Kosten fir den zweimaligen Wahrungs-
tausch (Fremdwahrung/Euro, Euro/Fremd-
wahrung) mit Mindestspesen und Devisen-
provisionen.

B Ho6here Spesen auf Grund des erhdhten Ver-
waltungsaufwandes der Kreditinstitute.

B Erhdhte Grundbuchgebihren.

Magliche zusatzliche Kosten:

B Zinsen-Cap: Kosten einer freiwilligen Absi-
cherung gegen stark steigende Kreditzinsen
durch Festlegung einer Zinsenobergrenze.

B Kosten durch negative Kursentwicklung:
Gewinnt die Fremdwa&hrung in Bezug auf die
Kreditaufnahme an Wert, steigt damit auch
die entsprechende Schuld.

BEISPIEL:

Kurswert zum Zeitpunkt der Aufnahme z.B. 100/aktueller
Kurs 107 bedeutet, dass die Kreditschuld von 100.000 auf
107.000 Euro angewachsen ist. Neben der Nachforderung
zusatzlicher Sicherheiten kann das Kreditinstitut bei Uber-
schreitung eines vertraglich vereinbarten Schwellenwertes
ohne die Zustimmung des Kreditnehmers einen Ruck-
tausch des Schuldbetrages von der Fremdwahrung in den
Euro durchfihren. Die Folgen sind eine hdhere Ka-
pitalschuld und eine deutlich erhdhte Ruckzahlungsrate.




